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RESUMO

Através da analise de indicadores financeiros, calculados a partir dos dados
disponiveis nos demonstrativos, os analistas obtém uma real situacdo e controle
recentes das empresas, com maior seguranca nas decisdées de uma organizagao.
Nesse contexto, o objetivo geral da pesquisa foi realizar uma analise por meio dos
indices financeiros, levantando informacdes a respeito da situacdo financeira e
econdbmica das empresas em estudo. Quanto aos procedimentos metodoldgicos, a
pesquisa classifica-se como quantitativa em relacdo a sua natureza e descritiva
guanto a seus objetivos. Realizou-se um estudo de caso em trés empresas do ramo
de marmoraria da cidade de Paranavai - PR. As analises feitas foram com base no
Balanco Patrimonial (BP) e na Demonstracdo de Resultado (DR) das empresas nos
periodos de 2013, 2014 e 2015. Os resultados obtidos com a andlise em todas as
empresas de modo geral pioraram seus indices progressivamente, 0 que nao € bom
para este ramo de atividade, e em consequéncia é possivel ver os reflexos negativos
em todas as empresas no ano de 2015, porém com um fator minimo de risco de
insolvéncia.
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1 INTRODUCAO

A analise das demonstracdes Contabeis, também conhecida como anélise
das demonstracdes financeiras, pode ser entendida como um conjunto de técnicas
gue mostram a situagcdo econdmico-financeira das empresas em determinado
momento. A analise dos indicadores financeiros de uma organizacdo pode contribuir
com as decisdes de seus diversos usuarios, sdo muitos os fatores que afetam nas
tomadas de decisdes, devendo os gestores sempre estar atentos, como, fatores
politicos, tecnolégicos, mercadolégicos, entre outros.

Hoje a importancia de uma andlise financeira detalhada para a empresa é
essencial, tanto para facilitar a tomada de decisdo, quanto para direcionar possiveis
investimentos. Conforme aponta Silva (2008), as analises financeiras devem refletir
a situacdo dos dados financeiros da empresa, dos exercicios anteriores, bem como
das condi¢cbes internas e externas que afetam financeiramente a empresa. No
entanto, este trabalho pretende responder a seguinte questdo: qual a situacéo
financeira das empresas em estudo, por meio dos indices financeiros, levantando
informacdes a respeito da situacao financeira e econémica?

Assim, o objetivo geral da pesquisa foi realizar uma analise por meio dos
indices financeiros, levantando informacBes a respeito da situacdo financeira e
econbmica das empresas em estudo. Como objetivos especificos buscou-se
quantificar os indices de liquidez dos trés ultimos exercicios sociais das empresas;
calcular os indices de endividamento dos trés ultimos exercicios sociais das
empresas; levantar quais os valores referentes aos indices de rentabilidade dos
exercicios sociais analisados; e analisar a situacdo econémica e financeira nos
periodos estudados, buscando levantar as tendéncias e insolvéncia das empresas

analisadas em estudo.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 indices Financeiros
A contabilidade é um instrumento da funcédo administrativa tem por finalidade

controlar o patriménio, apurar o resultado e prestar informacdes sobre o patrimonio
2
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das empresas, auxiliando seus usuarios no processo de tomada de decisdes
(FERREIRA, 2007). Diante de tantas informacfes fornecidas pela contabilidade ao
administrador financeiro, se trona fundamental interpretar os indices financeiros de
maneira eficiente a fim de que sejam repassados aos usuarios com segurancga,
dados fidedignos, como base para a sua tomada de decisé&o.

Estes indices sdo baseados nas demonstracfes contabeis que sao
divulgadas pelas empresas em geral. A analise desses indices se constitui como
uma acao que norteia os investidores na aplicagdo de seus recursos financeiros
(MARION, 1996). Poderiamos der que sé teriamos condicdes de conhecer a
situacdo econdmico-financeira de uma empresa por meio de trés pontos
fundamentais de analise: Liquidez, a situacao financeira, Rentabilidade, a situacéo
econOmica, Endividamento, a estrutura de capital.

Estes indices bésicos sdo suficientes para ter uma visdo superficial da
empresa a ser analisada. Uma serie e outros indicadores e instrumentos de analise
poderia enriquecer ainda mais as conclusdes referentes a situacdo de uma empresa,
como, o termdmetro de insolvéncia de Kanitz.

De acordo com Correia Neto (2007), orientagbes de analise sugerem, que a
analise de indices ndo deve ser feita de forma isolada, pois 0 uso de um unico indice
nao informa o suficiente sobre o desempenho global, ndo oferecendo assim uma
informacgao valida da empresa.

Todas as demonstracdes contdbeis devem ser analisadas, quais sejam:
Balanco Patrimonial — BP; Demonstracdo do Resultado — DR; Demonstracdo das
Origens e Aplicacbes de Recursos — DOAR; Demonstracdo dos Lucros e Prejuizos
Acumulados — DLPA; Demonstracdo das Muta¢cGes do Patrimonio liquido — DMPL;
Demonstragédo dos Fluxos de Caixa — DFC; Demonstragdo do Valor Adicionado —
DVA.

Porém, maior énfase € dada para as duas primeiras demonstragfes, uma vez
que, por meio delas, sdo evidenciadas de forma objetiva a situacdo econdmica
financeira (identificadas no BP) e a situacdo econdmica (identificadas no BP e
conjunto com a DR) (MARION, 2009).

Algumas definicbes acerca dos indices devem ser consideradas para a

explicitacdo do assunto. Os indices béasicos séo:
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A Liquidez é a solvéncia que constitui a capacidade de uma empresa em
liquidar seus compromissos financeiros, nos prazos contratados, € condicdo para a
continuidade dos negdcios. A avaliacdo desse indice costuma ser feita atravées da
Liguidez Corrente (Ativo Circulante / Passivo Circulante), Seca (Ativo Circulante —
Estoque / Passivo Circulante), Imediata (Disponibilidades / Passivo Circulante) e
Geral (Ativo Circulante + Ativo ndo Circulante / Passivo Circulante + Passivo néo
Circulante).

A Rentabilidade pode ser defina como a medida final do grau de éxito
econdmico obtido por ser uma empresa, em relacdo ao capital nela investido,
determinado pela magnitude do lucro liquido contabil. A avaliacdo desse indice
costuma ser feita através do ROA (Lucro Liquido / Ativo Total) e do ROE (Lucro
Liquido / Patriménio Liquido).

O Endividamento relaciona a composicéo de capitais préprios a de terceiros,
medindo os niveis de imobilizacdo de recursos. A avaliagcdo desse indice costuma
ser feita através da Participacdo de Capitais de Terceiros sobre Recursos Totais, a
qguantidade (Passivo Circulante + Passivo nao Circulante / Passivo Total), da
Composicéo de Endividamento, a qualidade (Passivo Circulante / Passivo Circulante
+ Passivo nao Circulante), e da Garantia do Capital Proprio ao Capital de Terceiros
(Passivo Circulante + Passivo néo Circulante / Patrim6nio Liquido).

O Termdmetro de Insolvéncia de Kanitz prevé o declinio financeiro e a
consequente “morte” de empresas de qualquer tipo de atuacdo mercadolédgica. Apés
os calculos, que sdo de carater eminentemente estatistico, obtém-se um numero
denominado fator de insolvéncia que determina a tendéncia de uma empresa falir ou
ndo, com a utilizacdo da seguinte férmula:

0 (0,05RP + 1,65LG + 3,55 LS) — (1,06LC + 0,33GE), onde: 0,05; 1,65;
3,55; 1,06 e 0,33 sdo os pesos que devem multiplicar os indices.

E os indices séo os seguintes:

O RP — Rentabilidade do Patriménio;

LG - Liquidez Geral;
LS - Liquidez Seca;
LC — Liquidez Corrente;

O O o O

GE — Grau de Endividamento
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De acordo com Kanitz (1978) se, ap0s a aplicacdo da formula, o resultado se
situar abaixo de —3 indica que a empresa se encontra numa situacdo que podera
leva-la a faléncia. Evidentemente, quanto menor este valor, mais préximo da faléncia
estara a empresa. Do mesmo modo, se a empresa se encontrar em relacdo ao
termdmetro com um valor acima de zero, ndo havera razao para a administracdo se
preocupar, principalmente a medida que melhora a posicdo da empresa no
termbmetro. Se ela se situar entre zero e —3, temos 0 que Kanitz chama de
penumbra, ou seja, uma posi¢cdo que demanda certa cautela. A penumbra funciona,

por conseguinte, como um alerta.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Em relacdo a natureza da pesquisa, o estudo classifica-se como uma
pesquisa quantitativa, para Richardson (1999) caracteriza-se pelo emprego da
quantificacdo tanto nas modalidades de coleta de informagdes, quanto no seu
tratamento por meio de técnicas estatisticas, desde as mais simples como
percentual e média, as mais complexas, como analise de regressao, coeficiente de
correlacao, etc.

Quanto aos objetivos, o estudo caracteriza-se como descritivo porque tem
como proposta levantar informacfes a respeito da area financeira das empresas
vinculando a teoria com a pratica. Para Gil (2008, p. 28) “as pesquisas deste tipo
tem como objetivo primordial a descricdo das caracteristicas de determinada
populacao ou fendbmeno ou estabelecimento de relagdes entre variaveis”.

Quanto aos procedimentos técnicos foi realizado um estudo de caso, e para
alcancar os objetivos desse artigo foram utilizadas as formulas financeiras
referenciadas no embasamento teorico do estudo. Conforme aponta Trivifios (1987)
0 estudo de caso tem o propoésito de fornecer o conhecimento aprofundado de uma
realidade delimitada que os resultados atingidos podem permitir e formular hipéteses
para o encaminhamento de outras pesquisas.

A pesquisa utilizou como fontes para embasamento teorico artigos e livros do
conteudo abordado, elaborada em cima de conceitos ja divulgados por outros

autores. O estudo pode ser realizado em uma Unica unidade ou em varias, que,
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assim sendo, foram realizadas em trés empresas da cidade de Paranavai — PR, e
também foi realizada pesquisa documental, onde as analises feitas foram com base
no Balanco Patrimonial (BP) e na Demonstracdo de Resultado (DR) das empresas
nos periodos de 2013, 2014 e 2015. Julgou-se conveniente nao divulgar a razdo
social das empresas em analise. As mesmas atuam como prestadora de servigos no
ramo de marmoraria.

Para Gil (2010) a pesquisa documental é também com base em dados
existentes, e vale-se de toda sorte de documentos, elaborados com finalidades
diversas, e geralmente esse material consultado é interno & organizacéo,
considerado qualquer objeto capaz de comprovar algum fato ou acontecimento. Em
seguida, aplicaram-se as férmulas referenciadas no referencial desse trabalho para

quantificar as informacg0es acerca da situacao financeira das empresas em estudo.

4 APRESENTACAO E ANALISE DOS DADOS

4.1 Marmoraria reflexo da construcéo civil

N&o faz muito tempo, em 2010 as marmorarias experimentavam um aumento
de até 40% em seus faturamentos, boa parte deste bom desempenho advinha do
crescente aumento exponencial das construtoras que naquele momento
representavam mais de 50% dos consumidores de Marmores e Granitos para a
maior parte destas empresas.

O gedblogo e consultor da Associacdo Brasileira da Industria de Rochas
Ornamentais (Abirochas), Cid Chiodi Filho, acreditava na mesma época que o
crescimento da construcdo civil jA demandava alguns cuidados aos marmoristas e
durante a apresentagcdo do seminario Rochas Ornamentais: Tendéncias e
Oportunidades, Cid destacou a necessidade de aprimoramento dos colaboradores
das empresas, principalmente os vendedores, para suportar com qualidade a alta
demanda do mercado.

Porém hoje em 2016, De acordo com Ayub, presidente da Rede de imdveis
do Amazonas (Riman) e empresario do setor imobiliario, & preciso lembrar que ha
cerca de 5 anos, vivemos um grande numero de langamentos imobiliarios e o apice

de entregas desses imoveis, que coincidiu com o inicio da retracdo econémica que

6
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hoje vivemos, este efeito provocou a “dobradinha” recessao econémica e inflagao

alta que tem gerado preocupacdo e queda nas receitas das empresas de

marmorarias.

4.2 Analise dos Demonstrativos Financeiros das empresas

Assim o acompanhamento destas empresas pelos seus demonstrativos

financeiros permite verificar se estdo em posicado confortavel de liquidez ou correm

risco eminente de faléncia através da andlise conjunta dos indices com a ferramenta

do termdmetro de Kanitz.

Empresa A

Indicadores 2013 2014 2015 Tendéncia
Corrente 0,85 0,41 0,54 Piorou

Liquidez Geral 1,58 0,75 0,75 Piorou
Seca 0,44 0,11 0,34 Piorou
Imediata 0,30 0,02 0,22 Piorou
CT/Rec. 0,63 1,32 1,33 Piorou

Endividamento | Totais
PC/CT 01 01 01 Estavel
CT/PL 1,72 4,06 4,05 Melhorou
LL/Ativo 0,046 (0,83) (0,112) Piorou

Rentabilidade LL/P. Liquido | 0,13 (2,52) (0,34) Piorou

03 -0,02 0u 0,3 0,5

TermOmetro de Kanitz

Empresa B

Indicadores 2013 2014 2015 Tendéncia
Corrente 2,63 2,99 0,77 Piorou

Liquidez Geral 3,22 3,79 1,48 Piorou
Seca 0,19 0,48 0,02 Piorou
Imediata 0,13 0,44 0,008 Piorou
CT/Rec. 0,31 0,26 0,67 Piorou

Endividamento | Totais
PC/CT 01 01 01 Estavel
CT/PL 0,45 0,36 2,07 Piorou
LL/Ativo 0,09 0,22 (0,42) Piorou

Rentabilidade LL/P. Liquido | 0,13 0,30 (1,29) Piorou

03 05 01

TermOmetro de Kanitz

Empresa C

Indicadores 2013 2014 2015 Tendéncia

| Corrente 1,47 1,36 1,35 Piorou
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Liquidez Geral 3,23 3,29 3,01 Piorou
Seca 0,50 0,36 0,18 Piorou
Imediata 0,38 0,26 0,072 Piorou
CT/Rec. Totais | 0,31 0,30 0,33 Estavel
Endividamento
PC/CT 01 01 01 Estavel
CT/PL 0,45 0,44 0,50 Melhorou
LL/Ativo 0,04 0,13 (0,05) Piorou
Rentabilidade [/ /p Liquido | 0,06 0,19 (0,07) Piorou
05 05 04
TermOmetro de Kanitz

Tabela 1 - Quadro clinico — Empresa A, B e C.
Fonte: elaborado pelos autores com base nos dados das demonstracdes contdbeis das
empresas.

Todas as empresas de modo geral pioraram seus indices de Liquidez
progressivamente, isso foi uma consequéncia na diminuicdo das receitas que
afetaram suas disponibilidades. Os indices de Endividamento aumentaram o que é
ruim, pois a participacdo de terceiros, associada a uma baixa liquidez nos permite
inferir que a empresa esta recorrendo a recursos de terceiros para financiar sua
atividade operacional, o que ndo € bom para este ramo de atividade, visto que tem
como caracteristicas a compra de matéria prima, no caso pedras de marmores e
granitos, a vista.

Em consequéncia é possivel ver os reflexos na Rentabilidade que ficou

negativa em todas as empresas no ano de 2015.

Emp. A 2013 2014 2015

X1 =LL/PL x 0,05 0,13 x 0,05 = 0,0065 (252) x 0,05 =|(0,34)x0,05=(0,017)
(0,126)

X2 = LG x 1,65 1,58 x 1,65 = 2,607 0,75x 1,65 =1,238 | 0,75 x 1,65 = 1,238

X3 =LS x 3,55 0,44 x 3,55 = 1,562 0,11x3,55=0,391 | 0,34 x 3,55 = 1,207

X4 =LC x 1,06 0,85 x 1,06 = 0,901 0,41x 1,06 =0,435 | 0,54 x 1,06 = 0,572

X5 = CT/PL x 0,33 1,72 x 0,33 = 0,568 4,06 x 0,05 = 1,340 | 4,05 x 0,33 = 1,337

F.1.=X1+X2+X3— | 03 -0,3 0,5

X4 —X5 =

Emp. B 2013 2014 2015

X1 = LL/PL x 0,05 0,13x 0,05=0,007 | 0,30 x0,05=0,015 | (1,29) x 0,05 = (0,065)

X2 = LG x 1,65 3,22x1,65=5313 |3,79x1,65=6,254 | 1,48x 1,65 = 2,442

X3 =LS x 3,55 0,19x3,55=0,675 | 0,48x3,55=1,704 | 0,02 x 3,55 = 0,071

X4 =LC x 1,06 2,63x1,06=2,788 | 2,99x1,06=3,169 | 0,77 x 1,06 = 0,816

X5 = CT/PL x 0,33 0,45x0,33=0,149 | 0,36x0,05=0,119 | 2,07 x 0,33 = 0,683

F.1.=X1+X2+X3— | 03 05 01

X4 —X5 =
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Emp. C 2013 2014 2015
X1 =LL/PL x 0,05 0,06 x 0,05 = 0,003 0,19x 0,05 =0,010 (0,07) x 0,05 = (0,019)
X2=LGx1,65 3,23x1,65=5,330 3,29 x1,65 =5,429 3,01 x 1,65 = 4,967
X3 =LSx3,55 0,50x3,55=1,775 0,36 x3,55=1,278 0,18 x 3,55 =0,639
X4 =LCx 1,06 1,47 x 1,06 = 1,558 1,36 x 1,06 = 1,442 1,35x 1,06 =1,431
X5=CT/PLx 0,33 0,45x 0,33 =0,149 0,44 x 0,05 = 0,145 0,50x 0,33 =0,165
F.LL=X1+X2+X3-|05 05 04
X4 X5 =

Tabela 2 - Resolucdo do Termdmetro de Insolvéncia Kanitz
Fonte: elaborado pelos autores com base nos dados das demonstracdes contabeis das
empresas.

Segundo o Termémetro de Kanitz, as empresas com exceg¢ao da empresa “A”
no ano de 2014, estdo fora do risco eminente de faléncia, a Empresa A no ano de
2014 entrou na &rea de penumbra o que demanda muito cuidado para que esse
quadro seja revertido, caso contrario tende a entrar na zona de Insolvéncia,

representando assim um risco eminente de faléncia.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Com a metodologia utilizada neste estudo, foi possivel atingir os objetivos
esperados e os mesmos foram suficientes para o levantamento das informacdes a
respeito da situacdo econbmica e financeira das empresas em andlise, foi
qguantificado o conjunto dos indices de trés exercicios sociais das empresas (2013,
2014 e 2015), juntamente com o termdmetro de Kanitz.

Os resultados obtidos com a analise, a partir do indice de liquidez, mostraram
gue as empresas apresentaram uma situacdo desfavoravel ao se avaliar sua
capacidade de saldar suas obrigacGes de curto prazo e longo prazo nos trés anos
avaliados, néo teve um planejamento prévio para investir, uma vez que manteve
seus indices de liquidez baixos.

Em relacdo aos indices de estrutura de capital, avaliou-se a composi¢cao da
estrutura de capital das empresas em termos de fontes de financiamentos utilizados,
a empresa C obteve resultado satisfatorio, mas nas empresas A e B ndo foram
satisfatorios, ressalta-se que essas empresas pendenciou para a busca de recursos
em fontes externas, como através da busca de empréstimos e financiamentos

bancérios.
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Observou-se, também, que através dos indices de rentabilidade, os lucros
gue a mesma obteve em relacdo as suas vendas, ativos ou investimentos dos
proprietarios, foram desfavoraveis, assim, como a empresa planeja crescer nos
proximos anos, devera trabalhar com a melhora dos custos, despesas e equilibrar
seu endividamento, para que nao comprometa o retorno de seus acionistas.

Apesar dos indices financeiros apresentarem-se relativamente desfavoraveis,
a ferramenta de Kanitz (termdmetro de insolvéncia) demonstrou em si, que as
empresas em geral, estdo fora do risco eminente de faléncia, destacando-se, para
gue as empresas melhorem seus indices financeiros, para que ndo migrem para a
area de penumbra.

A partir desta pesquisa, fica a proposta para novos estudos, onde o0s
académicos poderdo ter novas oportunidades e experiéncias, embasadas na
metodologia utilizada neste trabalho, para assim, realizarem o desempenho

econdmico e financeiro de outras empresas.
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